
&/ �) 0 / 0 3 �" �- "
&/ �) 0 / 0 3 �" �- "

4 " / 5´4 *. " �$ 3 6 ;
4 " / 5´4 *. " �$ 3 6 ;&/ �) 0 / 0 3 �" �- "

4 " / 5´4 *. " �$ 3 6 ;

%FM�� � �EF�BCSJM%FM�� � �EF�BCSJM
BM�� �EF�N BZPBM�� �EF�N BZP

%FM�� � �EF�BCSJM
BM�� �EF�N BZP

��� ��� ��� ���" N CJUF" N CJUF" N CJUF

' JFTUBT

1 BUSPOBMFT
'' JJFFTTUUBBTT' JFTUBT

11 BBUUSSPPOOBBMMFFTT1 BUSPOBMFT



7 �$ 0 / $ 6 3 4 0 �1 0 3 5" %"
' *&4 5" 4 �1 " 53 0 / " - &4 �� � � �
�7�R�G�D�V���O�D�V���S�R�U�W�D�G�D�V���S�U�H�V�H�Q�W�D�G�D�V���H�Q���H�O���9���&�R�Q�F�X�U�V�R���&�D�U�W�H�O���)�L�H�V�W�D�V�������v��

´OEJDF
�6�D�O�X�G�D���G�H�O���D�O�F�D�O�G�H����
�6�D�O�X�G�D���G�H�O���S�¢�U�U�R�F�R����

����
����

�3�U�R�J�U�D�P�D�F�L�´�Q���)�L�H�V�W�D�V
�$�Q�X�Q�F�L�D�Q�W�H�V

�6�D�O�X�G�D���G�H���O�D���+�H�U�P�D�Q�G�D�G����
�7�R�G�D���O�D���S�U�R�J�U�D�P�D�F�L�´�Q���H�V�W�¢���V�X�M�H�W�D���D���F�D�P�E�L�R�V��

�6�H���L�Q�I�R�U�P�D�U�¢���S�U�H�Y�L�D�P�H�Q�W�H���H�Q���U�H�G�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V���G�H���O�D�V
�D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���S�U�H�Y�L�V�W�D�V�����H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���G�H���D�T�X�H�O�O�D�V���T�X�H

�S�X�H�G�D�Q���Y�H�U�V�H���D�I�H�F�W�D�G�D�V���S�R�U���O�D���F�O�L�P�D�W�R�O�R�J�®�D��



4 BMVEB
EFM�BMDBMEF
�4�X�H�U�L�G�R�V���Y�H�F�L�Q�R�V���4�X�H�U�L�G�R�V���Y�H�F�L�Q�R�V��

�(�V���S�D�U�D���P��̄��X�Q���Y�H�U�G�D�G�H�U�R���K�R�Q�R�U���G�L�U�L�J�L�U�P�H���D�(�V���S�D�U�D���P��̄��X�Q���Y�H�U�G�D�G�H�U�R���K�R�Q�R�U���G�L�U�L�J�L�U�P�H���D
�W�R�G�R�V���Y�R�V�R�W�U�R�V���F�R�Q���P�R�W�L�Y�R���G�H���O�D���F�H�O�H�E�U�D�F�L�µ�Q�W�R�G�R�V���Y�R�V�R�W�U�R�V���F�R�Q���P�R�W�L�Y�R���G�H���O�D���F�H�O�H�E�U�D�F�L�µ�Q
�G�H���Q�X�H�V�W�U�D�V���)�L�H�V�W�D�V���3�D�W�U�R�Q�D�O�H�V���H�Q���K�R�Q�R�U���D���O�D�G�H���Q�X�H�V�W�U�D�V���)�L�H�V�W�D�V���3�D�W�U�R�Q�D�O�H�V���H�Q���K�R�Q�R�U���D���O�D
�6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���G�H���$�P�E�L�W�H�����8�Q�R�V���G��̄D�V���P�X�\�6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���G�H���$�P�E�L�W�H�����8�Q�R�V���G��̄D�V���P�X�\
�H�V�S�H�F�L�D�O�H�V���� �T�X�H�� �F�D�G�D�� �D�³�R�� �Q�R�V�� �U�H�¼�Q�H�Q�� �H�Q�H�V�S�H�F�L�D�O�H�V���� �T�X�H�� �F�D�G�D�� �D�³�R�� �Q�R�V�� �U�H�¼�Q�H�Q�� �H�Q
�W�R�U�Q�R���D���Q�X�H�V�W�U�D�V���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�H�V�����\���Q�R�V���K�D�F�H�Q�W�R�U�Q�R���D���Q�X�H�V�W�U�D�V���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�H�V�����\���Q�R�V���K�D�F�H�Q
�R�U�J�X�O�O�R�V�R�V���G�H���S�H�U�W�H�Q�H�F�H�U���D���H�V�W�H���S�X�H�E�O�R���R�U�J�X�O�O�R�V�R�V���G�H���S�H�U�W�H�Q�H�F�H�U���D���H�V�W�H���S�X�H�E�O�R��

�/�D�V���)�L�H�V�W�D�V���3�D�W�U�R�Q�D�O�H�V���V�R�Q���P�X�F�K�R���P�£�V���T�X�H�/�D�V���)�L�H�V�W�D�V���3�D�W�U�R�Q�D�O�H�V���V�R�Q���P�X�F�K�R���P�£�V���T�X�H
�X�Q�� �S�U�R�J�U�D�P�D�� �G�H�� �D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���� �6�R�Q�� �H�O�X�Q�� �S�U�R�J�U�D�P�D�� �G�H�� �D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���� �6�R�Q�� �H�O
�P�R�P�H�Q�W�R���H�Q���H�O���T�X�H���$�P�E�L�W�H���V�H���O�O�H�Q�D���G�H���Y�L�G�D���P�R�P�H�Q�W�R���H�Q���H�O���T�X�H���$�P�E�L�W�H���V�H���O�O�H�Q�D���G�H���Y�L�G�D��
�G�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�R�V���H�Q�W�U�H���Y�H�F�L�Q�R�V�����G�H���D�E�U�D�]�R�V���F�R�Q�G�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�R�V���H�Q�W�U�H���Y�H�F�L�Q�R�V�����G�H���D�E�U�D�]�R�V���F�R�Q
�T�X�L�H�Q�H�V���U�H�J�U�H�V�D�Q���D�O���S�X�H�E�O�R���S�D�U�D���F�R�P�S�D�U�W�L�U�T�X�L�H�Q�H�V���U�H�J�U�H�V�D�Q���D�O���S�X�H�E�O�R���S�D�U�D���F�R�P�S�D�U�W�L�U
�H�V�W�R�V���G��̄D�V���\���G�H���U�H�F�X�H�U�G�R�V���T�X�H���V�H���W�U�D�Q�V�P�L�W�H�Q�H�V�W�R�V���G��̄D�V���\���G�H���U�H�F�X�H�U�G�R�V���T�X�H���V�H���W�U�D�Q�V�P�L�W�H�Q
�G�H���J�H�Q�H�U�D�F�L�µ�Q���H�Q���J�H�Q�H�U�D�F�L�µ�Q�����&�H�O�H�E�U�D�P�R�V�G�H���J�H�Q�H�U�D�F�L�µ�Q���H�Q���J�H�Q�H�U�D�F�L�µ�Q�����&�H�O�H�E�U�D�P�R�V
�W�D�P�E�L�«�Q�� �H�O�� �H�V�S��̄U�L�W�X�� �G�H�� �F�R�P�X�Q�L�G�D�G�� �T�X�H�W�D�P�E�L�«�Q�� �H�O�� �H�V�S��̄U�L�W�X�� �G�H�� �F�R�P�X�Q�L�G�D�G�� �T�X�H
�V�L�H�P�S�U�H���K�D���F�D�U�D�F�W�H�U�L�]�D�G�R���D���O�R�V���Y�H�F�L�Q�R�V���G�H�V�L�H�P�S�U�H���K�D���F�D�U�D�F�W�H�U�L�]�D�G�R���D���O�R�V���Y�H�F�L�Q�R�V���G�H
�$�P�E�L�W�H���\���T�X�H���D�K�R�U�D���V�H���K�D�F�H���H�[�W�H�Q�V�L�E�O�H���D�$�P�E�L�W�H���\���T�X�H���D�K�R�U�D���V�H���K�D�F�H���H�[�W�H�Q�V�L�E�O�H���D
�T�X�L�H�Q�H�V���K�D�Q���K�H�F�K�R���G�H���H�V�W�H���P�X�Q�L�F�L�S�L�R���V�X�T�X�L�H�Q�H�V���K�D�Q���K�H�F�K�R���G�H���H�V�W�H���P�X�Q�L�F�L�S�L�R���V�X
�K�R�J�D�U���H�Q���O�R�V���¼�O�W�L�P�R�V���D�³�R�V���K�R�J�D�U���H�Q���O�R�V���¼�O�W�L�P�R�V���D�³�R�V��

�4�X�L�H�U�R�� �D�S�U�R�Y�H�F�K�D�U�� �H�V�W�D�V�� �O��̄Q�H�D�V�� �S�D�U�D�4�X�L�H�U�R�� �D�S�U�R�Y�H�F�K�D�U�� �H�V�W�D�V�� �O��̄Q�H�D�V�� �S�D�U�D
�D�J�U�D�G�H�F�H�U���G�H���I�R�U�P�D���P�X�\���H�V�S�H�F�L�D�O���H�O���S�D�S�H�O�D�J�U�D�G�H�F�H�U���G�H���I�R�U�P�D���P�X�\���H�V�S�H�F�L�D�O���H�O���S�D�S�H�O
�T�X�H���G�H�V�H�P�S�H�³�D�Q���Q�X�H�V�W�U�D�V���S�H�³�D�V�����T�X�H���F�R�Q���V�X�T�X�H���G�H�V�H�P�S�H�³�D�Q���Q�X�H�V�W�U�D�V���S�H�³�D�V�����T�X�H���F�R�Q���V�X
�H�Q�W�X�V�L�D�V�P�R���� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�µ�Q�� �\�� �J�D�Q�D�V�� �G�H�H�Q�W�X�V�L�D�V�P�R���� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�µ�Q�� �\�� �J�D�Q�D�V�� �G�H
�G�L�V�I�U�X�W�D�U���K�D�F�H�Q���T�X�H���O�D�V���)�L�H�V�W�D�V���W�H�Q�J�D�Q���X�Q�G�L�V�I�U�X�W�D�U���K�D�F�H�Q���T�X�H���O�D�V���)�L�H�V�W�D�V���W�H�Q�J�D�Q���X�Q
�D�P�E�L�H�Q�W�H���¼�Q�L�F�R���D�P�E�L�H�Q�W�H���¼�Q�L�F�R��

�1�D�G�D���G�H���H�V�W�R���V�H�U��̄D���S�R�V�L�E�O�H���V�L�Q���H�O���W�U�D�E�D�M�R���G�H�1�D�G�D���G�H���H�V�W�R���V�H�U��̄D���S�R�V�L�E�O�H���V�L�Q���H�O���W�U�D�E�D�M�R���G�H
�O�D�V�� �S�H�U�V�R�Q�D�V�� �T�X�H�� �U�H�D�O�L�]�D�Q�� �X�Q�D�� �O�D�E�R�U�O�D�V�� �S�H�U�V�R�Q�D�V�� �T�X�H�� �U�H�D�O�L�]�D�Q�� �X�Q�D�� �O�D�E�R�U
�V�L�O�H�Q�F�L�R�V�D�� �S�H�U�R�� �L�P�S�U�H�V�F�L�Q�G�L�E�O�H���� �3�R�U�� �H�O�O�R�V�L�O�H�Q�F�L�R�V�D�� �S�H�U�R�� �L�P�S�U�H�V�F�L�Q�G�L�E�O�H���� �3�R�U�� �H�O�O�R
�T�X�L�H�U�R�� �H�[�S�U�H�V�D�U�� �P�L�� �P�£�V�� �V�L�Q�F�H�U�R�T�X�L�H�U�R�� �H�[�S�U�H�V�D�U�� �P�L�� �P�£�V�� �V�L�Q�F�H�U�R
�D�J�U�D�G�H�F�L�P�L�H�Q�W�R���� �H�Q�� �S�U�L�P�H�U�� �O�X�J�D�U���� �D�� �O�R�V�D�J�U�D�G�H�F�L�P�L�H�Q�W�R���� �H�Q�� �S�U�L�P�H�U�� �O�X�J�D�U���� �D�� �O�R�V
�W�U�D�E�D�M�D�G�R�U�H�V�� �\�� �W�U�D�E�D�M�D�G�R�U�D�V�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H�V���W�U�D�E�D�M�D�G�R�U�H�V�� �\�� �W�U�D�E�D�M�D�G�R�U�D�V�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H�V��
�S�L�O�D�U�H�V���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H�V���H�Q���H�O���G��̄D���D���G��̄D���G�H�S�L�O�D�U�H�V���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H�V���H�Q���H�O���G��̄D���D���G��̄D���G�H
�Q�X�H�V�W�U�R�� �P�X�Q�L�F�L�S�L�R�� �\�� �F�X�\�R�� �H�V�I�X�H�U�]�R�� �K�D�F�H�Q�X�H�V�W�U�R�� �P�X�Q�L�F�L�S�L�R�� �\�� �F�X�\�R�� �H�V�I�X�H�U�]�R�� �K�D�F�H
�S�R�V�L�E�O�H���O�D���F�H�O�H�E�U�D�F�L�µ�Q���G�H���H�V�W�D�V���I�L�H�V�W�D�V���\���V�X�S�R�V�L�E�O�H���O�D���F�H�O�H�E�U�D�F�L�µ�Q���G�H���H�V�W�D�V���I�L�H�V�W�D�V���\���V�X
�E�X�H�Q�� �G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���� �D�� �O�R�V�� �Y�R�O�X�Q�W�D�U�L�R�V�� �G�H�E�X�H�Q�� �G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���� �D�� �O�R�V�� �Y�R�O�X�Q�W�D�U�L�R�V�� �G�H
�3�U�R�W�H�F�F�L�µ�Q���&�L�Y�L�O���T�X�H���V�L�H�P�S�U�H���H�V�W�£�Q���F�X�D�Q�G�R�3�U�R�W�H�F�F�L�µ�Q���&�L�Y�L�O���T�X�H���V�L�H�P�S�U�H���H�V�W�£�Q���F�X�D�Q�G�R
�V�H���O�H�V���Q�H�F�H�V�L�W�D�����\�����S�R�U���¼�O�W�L�P�R�����D���O�D���*�X�D�U�G�L�D�V�H���O�H�V���Q�H�F�H�V�L�W�D�����\�����S�R�U���¼�O�W�L�P�R�����D���O�D���*�X�D�U�G�L�D
�&�L�Y�L�O���&�L�Y�L�O��

�4�X�H�U�L�G�R�V���Y�H�F�L�Q�R�V��

�(�V���S�D�U�D���P��̄��X�Q���Y�H�U�G�D�G�H�U�R���K�R�Q�R�U���G�L�U�L�J�L�U�P�H���D
�W�R�G�R�V���Y�R�V�R�W�U�R�V���F�R�Q���P�R�W�L�Y�R���G�H���O�D���F�H�O�H�E�U�D�F�L�µ�Q
�G�H���Q�X�H�V�W�U�D�V���)�L�H�V�W�D�V���3�D�W�U�R�Q�D�O�H�V���H�Q���K�R�Q�R�U���D���O�D
�6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���G�H���$�P�E�L�W�H�����8�Q�R�V���G��̄D�V���P�X�\
�H�V�S�H�F�L�D�O�H�V���� �T�X�H�� �F�D�G�D�� �D�³�R�� �Q�R�V�� �U�H�¼�Q�H�Q�� �H�Q
�W�R�U�Q�R���D���Q�X�H�V�W�U�D�V���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�H�V�����\���Q�R�V���K�D�F�H�Q
�R�U�J�X�O�O�R�V�R�V���G�H���S�H�U�W�H�Q�H�F�H�U���D���H�V�W�H���S�X�H�E�O�R��

�/�D�V���)�L�H�V�W�D�V���3�D�W�U�R�Q�D�O�H�V���V�R�Q���P�X�F�K�R���P�£�V���T�X�H
�X�Q�� �S�U�R�J�U�D�P�D�� �G�H�� �D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���� �6�R�Q�� �H�O
�P�R�P�H�Q�W�R���H�Q���H�O���T�X�H���$�P�E�L�W�H���V�H���O�O�H�Q�D���G�H���Y�L�G�D��
�G�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�R�V���H�Q�W�U�H���Y�H�F�L�Q�R�V�����G�H���D�E�U�D�]�R�V���F�R�Q
�T�X�L�H�Q�H�V���U�H�J�U�H�V�D�Q���D�O���S�X�H�E�O�R���S�D�U�D���F�R�P�S�D�U�W�L�U
�H�V�W�R�V���G��̄D�V���\���G�H���U�H�F�X�H�U�G�R�V���T�X�H���V�H���W�U�D�Q�V�P�L�W�H�Q
�G�H���J�H�Q�H�U�D�F�L�µ�Q���H�Q���J�H�Q�H�U�D�F�L�µ�Q�����&�H�O�H�E�U�D�P�R�V
�W�D�P�E�L�«�Q�� �H�O�� �H�V�S��̄U�L�W�X�� �G�H�� �F�R�P�X�Q�L�G�D�G�� �T�X�H
�V�L�H�P�S�U�H���K�D���F�D�U�D�F�W�H�U�L�]�D�G�R���D���O�R�V���Y�H�F�L�Q�R�V���G�H
�$�P�E�L�W�H���\���T�X�H���D�K�R�U�D���V�H���K�D�F�H���H�[�W�H�Q�V�L�E�O�H���D
�T�X�L�H�Q�H�V���K�D�Q���K�H�F�K�R���G�H���H�V�W�H���P�X�Q�L�F�L�S�L�R���V�X
�K�R�J�D�U���H�Q���O�R�V���¼�O�W�L�P�R�V���D�³�R�V��

�4�X�L�H�U�R�� �D�S�U�R�Y�H�F�K�D�U�� �H�V�W�D�V�� �O��̄Q�H�D�V�� �S�D�U�D
�D�J�U�D�G�H�F�H�U���G�H���I�R�U�P�D���P�X�\���H�V�S�H�F�L�D�O���H�O���S�D�S�H�O
�T�X�H���G�H�V�H�P�S�H�³�D�Q���Q�X�H�V�W�U�D�V���S�H�³�D�V�����T�X�H���F�R�Q���V�X
�H�Q�W�X�V�L�D�V�P�R���� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�µ�Q�� �\�� �J�D�Q�D�V�� �G�H
�G�L�V�I�U�X�W�D�U���K�D�F�H�Q���T�X�H���O�D�V���)�L�H�V�W�D�V���W�H�Q�J�D�Q���X�Q
�D�P�E�L�H�Q�W�H���¼�Q�L�F�R��

�1�D�G�D���G�H���H�V�W�R���V�H�U��̄D���S�R�V�L�E�O�H���V�L�Q���H�O���W�U�D�E�D�M�R���G�H
�O�D�V�� �S�H�U�V�R�Q�D�V�� �T�X�H�� �U�H�D�O�L�]�D�Q�� �X�Q�D�� �O�D�E�R�U
�V�L�O�H�Q�F�L�R�V�D�� �S�H�U�R�� �L�P�S�U�H�V�F�L�Q�G�L�E�O�H���� �3�R�U�� �H�O�O�R
�T�X�L�H�U�R�� �H�[�S�U�H�V�D�U�� �P�L�� �P�£�V�� �V�L�Q�F�H�U�R
�D�J�U�D�G�H�F�L�P�L�H�Q�W�R���� �H�Q�� �S�U�L�P�H�U�� �O�X�J�D�U���� �D�� �O�R�V
�W�U�D�E�D�M�D�G�R�U�H�V�� �\�� �W�U�D�E�D�M�D�G�R�U�D�V�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H�V��
�S�L�O�D�U�H�V���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H�V���H�Q���H�O���G��̄D���D���G��̄D���G�H
�Q�X�H�V�W�U�R�� �P�X�Q�L�F�L�S�L�R�� �\�� �F�X�\�R�� �H�V�I�X�H�U�]�R�� �K�D�F�H
�S�R�V�L�E�O�H���O�D���F�H�O�H�E�U�D�F�L�µ�Q���G�H���H�V�W�D�V���I�L�H�V�W�D�V���\���V�X
�E�X�H�Q�� �G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���� �D�� �O�R�V�� �Y�R�O�X�Q�W�D�U�L�R�V�� �G�H
�3�U�R�W�H�F�F�L�µ�Q���&�L�Y�L�O���T�X�H���V�L�H�P�S�U�H���H�V�W�£�Q���F�X�D�Q�G�R
�V�H���O�H�V���Q�H�F�H�V�L�W�D�����\�����S�R�U���¼�O�W�L�P�R�����D���O�D���*�X�D�U�G�L�D
�&�L�Y�L�O��

�$�S�R�O�R�Q�L�R���$�O�F�D�L�G�H���%�U�D�Y�R

�$�P�E�L�W�H���H�V���X�Q���S�X�H�E�O�R���T�X�H���D�Y�D�Q�]�D���\���P�H�M�R�U�D�$�P�E�L�W�H���H�V���X�Q���S�X�H�E�O�R���T�X�H���D�Y�D�Q�]�D���\���P�H�M�R�U�D
�F�D�G�D���G��̄D�����(�V�W�H���S�U�R�J�U�H�V�R���H�V���S�R�V�L�E�O�H���J�U�D�F�L�D�V���D�O�F�D�G�D���G��̄D�����(�V�W�H���S�U�R�J�U�H�V�R���H�V���S�R�V�L�E�O�H���J�U�D�F�L�D�V���D�O
�W�U�D�E�D�M�R�� �G�H�� �X�Q�� �H�T�X�L�S�R�� �S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O���W�U�D�E�D�M�R�� �G�H�� �X�Q�� �H�T�X�L�S�R�� �S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O��
�F�R�P�S�U�R�P�H�W�L�G�R���\���S�U�R�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�H���L�P�S�O�L�F�D�G�R�F�R�P�S�U�R�P�H�W�L�G�R���\���S�U�R�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�H���L�P�S�O�L�F�D�G�R
�F�R�Q���H�O���P�X�Q�L�F�L�S�L�R�����T�X�H���G�H�V�G�H���H�O���$�\�X�Q�W�D�P�L�H�Q�W�R�F�R�Q���H�O���P�X�Q�L�F�L�S�L�R�����T�X�H���G�H�V�G�H���H�O���$�\�X�Q�W�D�P�L�H�Q�W�R
�W�U�D�E�D�M�D�� �F�R�Q�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�G�D�G�� �\�� �G�H�G�L�F�D�F�L�µ�Q�W�U�D�E�D�M�D�� �F�R�Q�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�G�D�G�� �\�� �G�H�G�L�F�D�F�L�µ�Q
�S�D�U�D���V�H�J�X�L�U���P�H�M�R�U�D�Q�G�R���Q�X�H�V�W�U�R�V���V�H�U�Y�L�F�L�R�V���S�D�U�D���V�H�J�X�L�U���P�H�M�R�U�D�Q�G�R���Q�X�H�V�W�U�R�V���V�H�U�Y�L�F�L�R�V��
�F�X�L�G�D�U���Q�X�H�V�W�U�R���S�D�W�U�L�P�R�Q�L�R���\���F�R�Q�V�W�U�X�L�U���X�Q�F�X�L�G�D�U���Q�X�H�V�W�U�R���S�D�W�U�L�P�R�Q�L�R���\���F�R�Q�V�W�U�X�L�U���X�Q
�I�X�W�X�U�R���F�R�Q���P�£�V���R�S�R�U�W�X�Q�L�G�D�G�H�V���S�D�U�D���W�R�G�R�V���I�X�W�X�U�R���F�R�Q���P�£�V���R�S�R�U�W�X�Q�L�G�D�G�H�V���S�D�U�D���W�R�G�R�V��
�&�U�H�H�G�P�H�����V�µ�O�R���X�Q�D���J�H�V�W�L�µ�Q���H�I�L�F�L�H�Q�W�H���K�D���K�H�F�K�R�&�U�H�H�G�P�H�����V�µ�O�R���X�Q�D���J�H�V�W�L�µ�Q���H�I�L�F�L�H�Q�W�H���K�D���K�H�F�K�R
�S�R�V�L�E�O�H���T�X�H���K�R�\���$�P�E�L�W�H���V�H�D���H�O���S�X�H�E�O�R���G�H�O���T�X�H�S�R�V�L�E�O�H���T�X�H���K�R�\���$�P�E�L�W�H���V�H�D���H�O���S�X�H�E�O�R���G�H�O���T�X�H
�K�R�\���G�L�V�I�U�X�W�D�P�R�V�����D�X�Q�T�X�H���D�¼�Q���T�X�H�G�D���P�X�F�K�R�K�R�\���G�L�V�I�U�X�W�D�P�R�V�����D�X�Q�T�X�H���D�¼�Q���T�X�H�G�D���P�X�F�K�R
�S�R�U���K�D�F�H�U���S�R�U���K�D�F�H�U��

�2�V���D�Q�L�P�R���D���W�R�G�R�V���D���Y�L�Y�L�U���H�V�W�D�V���)�L�H�V�W�D�V���F�R�Q�2�V���D�Q�L�P�R���D���W�R�G�R�V���D���Y�L�Y�L�U���H�V�W�D�V���)�L�H�V�W�D�V���F�R�Q
�L�Q�W�H�Q�V�L�G�D�G�����U�H�V�S�H�W�R���\�������V�R�E�U�H���W�R�G�R�����F�R�Q���D�O�H�J�U��̄D���L�Q�W�H�Q�V�L�G�D�G�����U�H�V�S�H�W�R���\�������V�R�E�U�H���W�R�G�R�����F�R�Q���D�O�H�J�U��̄D������

�c�)�H�O�L�F�H�V���I�L�H�V�W�D�V���D���W�R�G�R�V���c�)�H�O�L�F�H�V���I�L�H�V�W�D�V���D���W�R�G�R�V��

�$�P�E�L�W�H���H�V���X�Q���S�X�H�E�O�R���T�X�H���D�Y�D�Q�]�D���\���P�H�M�R�U�D
�F�D�G�D���G��̄D�����(�V�W�H���S�U�R�J�U�H�V�R���H�V���S�R�V�L�E�O�H���J�U�D�F�L�D�V���D�O
�W�U�D�E�D�M�R�� �G�H�� �X�Q�� �H�T�X�L�S�R�� �S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O��
�F�R�P�S�U�R�P�H�W�L�G�R���\���S�U�R�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�H���L�P�S�O�L�F�D�G�R
�F�R�Q���H�O���P�X�Q�L�F�L�S�L�R�����T�X�H���G�H�V�G�H���H�O���$�\�X�Q�W�D�P�L�H�Q�W�R
�W�U�D�E�D�M�D�� �F�R�Q�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�G�D�G�� �\�� �G�H�G�L�F�D�F�L�µ�Q
�S�D�U�D���V�H�J�X�L�U���P�H�M�R�U�D�Q�G�R���Q�X�H�V�W�U�R�V���V�H�U�Y�L�F�L�R�V��
�F�X�L�G�D�U���Q�X�H�V�W�U�R���S�D�W�U�L�P�R�Q�L�R���\���F�R�Q�V�W�U�X�L�U���X�Q
�I�X�W�X�U�R���F�R�Q���P�£�V���R�S�R�U�W�X�Q�L�G�D�G�H�V���S�D�U�D���W�R�G�R�V��
�&�U�H�H�G�P�H�����V�µ�O�R���X�Q�D���J�H�V�W�L�µ�Q���H�I�L�F�L�H�Q�W�H���K�D���K�H�F�K�R
�S�R�V�L�E�O�H���T�X�H���K�R�\���$�P�E�L�W�H���V�H�D���H�O���S�X�H�E�O�R���G�H�O���T�X�H
�K�R�\���G�L�V�I�U�X�W�D�P�R�V�����D�X�Q�T�X�H���D�¼�Q���T�X�H�G�D���P�X�F�K�R
�S�R�U���K�D�F�H�U��

�2�V���D�Q�L�P�R���D���W�R�G�R�V���D���Y�L�Y�L�U���H�V�W�D�V���)�L�H�V�W�D�V���F�R�Q
�L�Q�W�H�Q�V�L�G�D�G�����U�H�V�S�H�W�R���\�������V�R�E�U�H���W�R�G�R�����F�R�Q���D�O�H�J�U��̄D����

�c�)�H�O�L�F�H�V���I�L�H�V�W�D�V���D���W�R�G�R�V��

�$�O�F�D�O�G�H���G�H���$�P�E�L�W�H�$�O�F�D�O�G�H���G�H���$�P�E�L�W�H�$�O�F�D�O�G�H���G�H���$�P�E�L�W�H

�



4 BMVEB
EFM�QÆSSPDP

�5�D�I�D�H�O���$�Q�W�R�Q�L�R���*�£�O�Y�H�]���*�µ�P�H�]

�4�X�H�U�L�G�R�V���D�P�E�L�W�H�³�R�V���\���D�P�E�L�W�H�³�D�V���4�X�H�U�L�G�R�V���D�P�E�L�W�H�³�R�V���\���D�P�E�L�W�H�³�D�V��

�/�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���Q�R�V���U�H�¼�Q�H���D���W�R�G�R�V���F�R�P�R�/�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���Q�R�V���U�H�¼�Q�H���D���W�R�G�R�V���F�R�P�R
�K�H�U�P�D�Q�R�V���� �\�� �H�V�� �O�D�� �I�X�H�U�]�D�� �T�X�H�� �Q�R�V�� �K�D�F�H�K�H�U�P�D�Q�R�V���� �\�� �H�V�� �O�D�� �I�X�H�U�]�D�� �T�X�H�� �Q�R�V�� �K�D�F�H
�D�P�D�U�Q�R�V���\���U�H�V�S�H�W�D�U�Q�R�V���H�Q�W�U�H���Q�R�V�R�W�U�R�V���D�P�D�U�Q�R�V���\���U�H�V�S�H�W�D�U�Q�R�V���H�Q�W�U�H���Q�R�V�R�W�U�R�V��

�(�O���6�H�³�R�U���Q�R�V���G�L�F�H�����Î�&�X�D�Q�G�R���\�R���V�H�D���H�O�H�Y�D�G�R�(�O���6�H�³�R�U���Q�R�V���G�L�F�H�����Î�&�X�D�Q�G�R���\�R���V�H�D���H�O�H�Y�D�G�R
�V�R�E�U�H���O�D���W�L�H�U�U�D���D�W�U�D�H�U�«���D���W�R�G�R�V���K�D�F�L�D���P�L�Ï�����3�R�U�V�R�E�U�H���O�D���W�L�H�U�U�D���D�W�U�D�H�U�«���D���W�R�G�R�V���K�D�F�L�D���P�L�Ï�����3�R�U
�H�V�R�����F�X�D�Q�G�R���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���V�D�O�H���D���Q�X�H�V�W�U�D�V�H�V�R�����F�X�D�Q�G�R���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���V�D�O�H���D���Q�X�H�V�W�U�D�V
�F�D�O�O�H�V���V�H���F�X�P�S�O�H�Q���H�V�D�V���S�D�O�D�E�U�D�V�����(�V�W�H���S�X�H�E�O�R�F�D�O�O�H�V���V�H���F�X�P�S�O�H�Q���H�V�D�V���S�D�O�D�E�U�D�V�����(�V�W�H���S�X�H�E�O�R
�G�H���$�P�E�L�W�H���W�L�H�Q�H���O�D���J�U�D�F�L�D���G�H���S�R�Q�H�U���V�X���F�H�Q�W�U�R�G�H���$�P�E�L�W�H���W�L�H�Q�H���O�D���J�U�D�F�L�D���G�H���S�R�Q�H�U���V�X���F�H�Q�W�U�R
�H�Q���O�D���&�U�X�]���G�H�O���6�H�³�R�U���H�Q���O�D���&�U�X�]���G�H�O���6�H�³�R�U��

�$�S�U�R�Y�H�F�K�H�P�R�V�� �H�V�W�R�V�� �G��̄D�V���� �Q�R�� �V�R�O�R�� �S�D�U�D�$�S�U�R�Y�H�F�K�H�P�R�V�� �H�V�W�R�V�� �G��̄D�V���� �Q�R�� �V�R�O�R�� �S�D�U�D
�G�L�Y�H�U�W�L�U�Q�R�V�����T�X�H���H�V�W�D���E�L�H�Q�����6�L�Q�R���W�D�P�E�L�«�Q���S�D�U�D�G�L�Y�H�U�W�L�U�Q�R�V�����T�X�H���H�V�W�D���E�L�H�Q�����6�L�Q�R���W�D�P�E�L�«�Q���S�D�U�D
�H�V�W�U�H�F�K�D�U���O�D�]�R�V���G�H���I�U�D�W�H�U�Q�L�G�D�G���\���F�D�U�L�³�R���H�Q�W�U�H�H�V�W�U�H�F�K�D�U���O�D�]�R�V���G�H���I�U�D�W�H�U�Q�L�G�D�G���\���F�D�U�L�³�R���H�Q�W�U�H
�Q�R�V�R�W�U�R�V�����F�R�Q���O�R�V���T�X�H���Q�R�V���Y�L�V�L�W�H�Q���\���F�R�Q���O�R�V�Q�R�V�R�W�U�R�V�����F�R�Q���O�R�V���T�X�H���Q�R�V���Y�L�V�L�W�H�Q���\���F�R�Q���O�R�V
�T�X�H���Q�R���W�H�Q�H�P�R�V���H�Q���H�V�W�L�P�D���T�X�H���Q�R���W�H�Q�H�P�R�V���H�Q���H�V�W�L�P�D��

�/�D���&�U�X�]���H�V���V�L�J�Q�R���G�H���H�Q�W�U�H�J�D���\���G�H���S�H�U�G�µ�Q�����S�R�U�/�D���&�U�X�]���H�V���V�L�J�Q�R���G�H���H�Q�W�U�H�J�D���\���G�H���S�H�U�G�µ�Q�����S�R�U
�H�V�R�� �G�H�E�H�P�R�V�� �O�O�H�Y�D�U�� �D�� �F�D�E�R�� �H�O���P�D�Q�G�D�W�R���G�H�H�V�R�� �G�H�E�H�P�R�V�� �O�O�H�Y�D�U�� �D�� �F�D�E�R�� �H�O���P�D�Q�G�D�W�R���G�H
�-�H�V�¼�V�� �H�O�� �6�H�³�R�U���� �Î�$�P�D�R�V�� �F�R�P�R�� �\�R�� �R�V�� �K�H�-�H�V�¼�V�� �H�O�� �6�H�³�R�U���� �Î�$�P�D�R�V�� �F�R�P�R�� �\�R�� �R�V�� �K�H
�D�P�D�G�R�Ï���D�P�D�G�R�Ï��

�4�X�H�U�L�G�R�V���D�P�E�L�W�H�³�R�V���\���D�P�E�L�W�H�³�D�V��

�/�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���Q�R�V���U�H�¼�Q�H���D���W�R�G�R�V���F�R�P�R
�K�H�U�P�D�Q�R�V���� �\�� �H�V�� �O�D�� �I�X�H�U�]�D�� �T�X�H�� �Q�R�V�� �K�D�F�H
�D�P�D�U�Q�R�V���\���U�H�V�S�H�W�D�U�Q�R�V���H�Q�W�U�H���Q�R�V�R�W�U�R�V��

�(�O���6�H�³�R�U���Q�R�V���G�L�F�H�����Î�&�X�D�Q�G�R���\�R���V�H�D���H�O�H�Y�D�G�R
�V�R�E�U�H���O�D���W�L�H�U�U�D���D�W�U�D�H�U�«���D���W�R�G�R�V���K�D�F�L�D���P�L�Ï�����3�R�U
�H�V�R�����F�X�D�Q�G�R���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���V�D�O�H���D���Q�X�H�V�W�U�D�V
�F�D�O�O�H�V���V�H���F�X�P�S�O�H�Q���H�V�D�V���S�D�O�D�E�U�D�V�����(�V�W�H���S�X�H�E�O�R
�G�H���$�P�E�L�W�H���W�L�H�Q�H���O�D���J�U�D�F�L�D���G�H���S�R�Q�H�U���V�X���F�H�Q�W�U�R
�H�Q���O�D���&�U�X�]���G�H�O���6�H�³�R�U��

�$�S�U�R�Y�H�F�K�H�P�R�V�� �H�V�W�R�V�� �G��̄D�V���� �Q�R�� �V�R�O�R�� �S�D�U�D
�G�L�Y�H�U�W�L�U�Q�R�V�����T�X�H���H�V�W�D���E�L�H�Q�����6�L�Q�R���W�D�P�E�L�«�Q���S�D�U�D
�H�V�W�U�H�F�K�D�U���O�D�]�R�V���G�H���I�U�D�W�H�U�Q�L�G�D�G���\���F�D�U�L�³�R���H�Q�W�U�H
�Q�R�V�R�W�U�R�V�����F�R�Q���O�R�V���T�X�H���Q�R�V���Y�L�V�L�W�H�Q���\���F�R�Q���O�R�V
�T�X�H���Q�R���W�H�Q�H�P�R�V���H�Q���H�V�W�L�P�D��

�/�D���&�U�X�]���H�V���V�L�J�Q�R���G�H���H�Q�W�U�H�J�D���\���G�H���S�H�U�G�µ�Q�����S�R�U
�H�V�R�� �G�H�E�H�P�R�V�� �O�O�H�Y�D�U�� �D�� �F�D�E�R�� �H�O���P�D�Q�G�D�W�R���G�H
�-�H�V�¼�V�� �H�O�� �6�H�³�R�U���� �Î�$�P�D�R�V�� �F�R�P�R�� �\�R�� �R�V�� �K�H
�D�P�D�G�R�Ï��

�S�£�U�U�R�F�R�S�£�U�U�R�F�R�S�£�U�U�R�F�R

�6�D�Q�W�Ò�V�L�P�D��
�&�U�X�]��
�' �H���$�P�E�L�W�H

�(�; �3�2�6�,�&�,�• �1
�7�(�0�3�2�5�$�/

�L�� �O�O�A�N�]�(�� �I�<�S�Y�� �I�S�O�� �I�� ���I�5�� �I�� �S�]�<�� �(�B�<�I

�	���I�I�o�I�	�
�I�� ���I�� �
�O�(�5�	���I�I�o�I�	�
�I�� ���I�� �
�O�(�5

�� �•�Ì�†�Ö�…�È�•�I�®�y�I� �¡�Ì�Ò�º�È�¡�y�I�‹�•�I�µ�Ö�•�Ì�Ò�È�y�I�È�•�®�¡�Ç�Ö�¡�y�I�y�I�Ò�È�y�á�•�Ì
�‹�•�I�º�…�«�•�Ò�º�Ì���I�›�º�Ò�º�œ�È�y�›�£�y�Ì���I�‹�º�†�Ö�´ �•�µ�Ò�º�Ì�������I

�����I�	���I���I�o�I�I���� �I�� ���I�; �� �o�A�����I�	���I���I�o�I�I���� �I�� ���I�; �� �o�A

�� ���I�������� �� �' �I�� �I���
���� �� �'
�' �A�O�� �O�(�A��



4 BMVEB�EF�MB
) FSN BOEBE
�4�X�H�U�L�G�R�V�� �+�H�U�P�D�Q�R�V���� �+�H�U�P�D�Q�D�V���� �Y�H�F�L�Q�R�V�� �\�4�X�H�U�L�G�R�V�� �+�H�U�P�D�Q�R�V���� �+�H�U�P�D�Q�D�V���� �Y�H�F�L�Q�R�V�� �\
�Y�H�F�L�Q�D�V���G�H���$�P�E�L�W�H���Y�H�F�L�Q�D�V���G�H���$�P�E�L�W�H��

�1�R�V�� �U�H�X�Q�L�P�R�V�� �X�Q�� �D�³�R�� �P�£�V�� �S�D�U�D�� �U�H�Q�R�Y�D�U�� �H�O�1�R�V�� �U�H�X�Q�L�P�R�V�� �X�Q�� �D�³�R�� �P�£�V�� �S�D�U�D�� �U�H�Q�R�Y�D�U�� �H�O
�F�R�P�S�U�R�P�L�V�R�� �G�H�� �K�R�Q�U�D�U�� �D�� �Q�X�H�V�W�U�D�� �6�D�Q�W��̄V�L�P�D�F�R�P�S�U�R�P�L�V�R�� �G�H�� �K�R�Q�U�D�U�� �D�� �Q�X�H�V�W�U�D�� �6�D�Q�W��̄V�L�P�D
�&�U�X�]�����1�R���Y�H�Q�H�U�D�Q�G�R���X�Q���W�U�R�]�R���G�H���P�D�G�H�U�D�����V�L�Q�R�&�U�X�]�����1�R���Y�H�Q�H�U�D�Q�G�R���X�Q���W�U�R�]�R���G�H���P�D�G�H�U�D�����V�L�Q�R
�D�E�U�D�]�D�Q�G�R���H�O���P�L�V�W�H�U�L�R���G�H���D�P�R�U���P�D�V���J�U�D�Q�G�H���T�X�H�D�E�U�D�]�D�Q�G�R���H�O���P�L�V�W�H�U�L�R���G�H���D�P�R�U���P�D�V���J�U�D�Q�G�H���T�X�H
�H�O���P�X�Q�G�R���K�D���F�R�Q�R�F�L�G�R�����&�R�Q���(�O�O�D���H�O���G�R�O�R�U���V�H�H�O���P�X�Q�G�R���K�D���F�R�Q�R�F�L�G�R�����&�R�Q���(�O�O�D���H�O���G�R�O�R�U���V�H
�W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D���H�Q���H�V�S�H�U�D�Q�]�D���\���O�D���P�X�H�U�W�H���H�Q���Y�L�G�D�W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D���H�Q���H�V�S�H�U�D�Q�]�D���\���O�D���P�X�H�U�W�H���H�Q���Y�L�G�D
�H�W�H�U�Q�D���H�W�H�U�Q�D��

�/�D�V�� �Î�)�L�H�V�W�D�V�� �G�H�� �O�D�� �&�U�X�]�Ï�� �Q�R�� �V�R�Q�� �V�R�O�R�� �X�Q�/�D�V�� �Î�)�L�H�V�W�D�V�� �G�H�� �O�D�� �&�U�X�]�Ï�� �Q�R�� �V�R�Q�� �V�R�O�R�� �X�Q
�S�U�R�J�U�D�P�D���G�H���D�F�W�R�V�����6�R�Q���P�H�P�R�U�L�D���\���W�D�P�E�L�«�Q�S�U�R�J�U�D�P�D���G�H���D�F�W�R�V�����6�R�Q���P�H�P�R�U�L�D���\���W�D�P�E�L�«�Q
�I�X�W�X�U�R�����P�H�P�R�U�L�D���S�R�U���H�O���U�H�F�X�H�U�G�R���G�H���O�R�V���T�X�H���\�D�I�X�W�X�U�R�����P�H�P�R�U�L�D���S�R�U���H�O���U�H�F�X�H�U�G�R���G�H���O�R�V���T�X�H���\�D
�Q�R���H�V�W�£�Q�����T�X�H���Q�R�V���H�Q�V�H�³�D�U�R�Q���T�X�H���O�D���&�U�X�]���H�V�Q�R���H�V�W�£�Q�����T�X�H���Q�R�V���H�Q�V�H�³�D�U�R�Q���T�X�H���O�D���&�U�X�]���H�V
�H�V�S�H�U�D�Q�]�D���H�V�S�H�U�D�Q�]�D��

�)�X�W�X�U�R�� �S�R�U�T�X�H�� �P�L�U�D�Q�G�R�� �D�� �Q�X�H�V�W�U�R�V�� �Q�L�³�R�V���)�X�W�X�U�R�� �S�R�U�T�X�H�� �P�L�U�D�Q�G�R�� �D�� �Q�X�H�V�W�U�R�V�� �Q�L�³�R�V��
�Y�H�P�R�V�� �H�Q�� �V�X�V�� �R�M�R�V�� �O�D�� �P�L�V�P�D�� �L�O�X�V�L�µ�Q�� �T�X�H�Y�H�P�R�V�� �H�Q�� �V�X�V�� �R�M�R�V�� �O�D�� �P�L�V�P�D�� �L�O�X�V�L�µ�Q�� �T�X�H
�Q�R�V�R�W�U�R�V���V�H�Q�W�L�P�R�V���Q�R�V�R�W�U�R�V���V�H�Q�W�L�P�R�V��

�$�P�E�L�W�H�� �V�H�� �O�O�H�Q�D�� �H�V�W�R�V�� �G��̄D�V�� �G�H�� �D�E�U�D�]�R�V���� �G�H�$�P�E�L�W�H�� �V�H�� �O�O�H�Q�D�� �H�V�W�R�V�� �G��̄D�V�� �G�H�� �D�E�U�D�]�R�V���� �G�H
�T�X�L�H�Q�H�V���Y�X�H�O�Y�H�Q���D���V�X�V���F�D�O�O�H�V���S�R�U�T�X�H���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D�T�X�L�H�Q�H�V���Y�X�H�O�Y�H�Q���D���V�X�V���F�D�O�O�H�V���S�R�U�T�X�H���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D
�&�U�X�]���H�V���H�O���D�Q�F�O�D���T�X�H���V�L�H�P�S�U�H���Q�R�V���G�H�Y�X�H�O�Y�H���D�&�U�X�]���H�V���H�O���D�Q�F�O�D���T�X�H���V�L�H�P�S�U�H���Q�R�V���G�H�Y�X�H�O�Y�H���D
�Q�X�H�V�W�U�R���R�U�L�J�H�Q���Q�X�H�V�W�U�R���R�U�L�J�H�Q��

�$�P�E�L�W�H�³�R�V���\���D�P�E�L�W�H�³�D�V�����V�R�L�V���Y�R�V�R�W�U�R�V���T�X�L�H�Q�H�V�$�P�E�L�W�H�³�R�V���\���D�P�E�L�W�H�³�D�V�����V�R�L�V���Y�R�V�R�W�U�R�V���T�X�L�H�Q�H�V
�G�D�L�V���Y�L�G�D���D���H�V�W�D�V���I�L�H�V�W�D�V�����*�U�D�F�L�D�V���S�R�U���Y�X�H�V�W�U�R�G�D�L�V���Y�L�G�D���D���H�V�W�D�V���I�L�H�V�W�D�V�����*�U�D�F�L�D�V���S�R�U���Y�X�H�V�W�U�R
�F�R�P�S�U�R�P�L�V�R���F�R�Q���Q�X�H�V�W�U�D�V���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�H�V�����\���S�R�U���H�O�F�R�P�S�U�R�P�L�V�R���F�R�Q���Q�X�H�V�W�U�D�V���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�H�V�����\���S�R�U���H�O
�D�P�R�U���D���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���D�P�R�U���D���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]��

�*�U�D�F�L�D�V���D���W�R�G�R�V���O�R�V���+�H�U�P�D�Q�R�V���\���+�H�U�P�D�Q�D�V���S�R�U�*�U�D�F�L�D�V���D���W�R�G�R�V���O�R�V���+�H�U�P�D�Q�R�V���\���+�H�U�P�D�Q�D�V���S�R�U
�V�R�V�W�H�Q�H�U���H�V�W�D���+�H�U�P�D�Q�G�D�G���F�R�Q���Y�X�H�V�W�U�R���H�V�I�X�H�U�]�R�V�R�V�W�H�Q�H�U���H�V�W�D���+�H�U�P�D�Q�G�D�G���F�R�Q���Y�X�H�V�W�U�R���H�V�I�X�H�U�]�R
�H���L�P�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q�����3�H�U�R���V�R�E�U�H���W�R�G�R���F�R�Q���Y�X�H�V�W�U�D���I�H���H���L�P�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q�����3�H�U�R���V�R�E�U�H���W�R�G�R���F�R�Q���Y�X�H�V�W�U�D���I�H��

�9�H�U�� �O�D�� �X�Q�L�µ�Q�� �G�H�� �W�R�G�R�V�� �O�R�V�� �+�H�U�P�D�Q�R�V�� �E�D�M�R�9�H�U�� �O�D�� �X�Q�L�µ�Q�� �G�H�� �W�R�G�R�V�� �O�R�V�� �+�H�U�P�D�Q�R�V�� �E�D�M�R
�Q�X�H�V�W�U�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���H�V���H�O���P�H�M�R�U���W�H�V�W�L�P�R�Q�L�R�Q�X�H�V�W�U�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���H�V���H�O���P�H�M�R�U���W�H�V�W�L�P�R�Q�L�R
�G�H���I�H���T�X�H���S�R�G�H�P�R�V���G�D�U���G�H���I�H���T�X�H���S�R�G�H�P�R�V���G�D�U��

�4�X�H�U�L�G�R�V�� �+�H�U�P�D�Q�R�V���� �+�H�U�P�D�Q�D�V���� �Y�H�F�L�Q�R�V�� �\
�Y�H�F�L�Q�D�V���G�H���$�P�E�L�W�H��

�1�R�V�� �U�H�X�Q�L�P�R�V�� �X�Q�� �D�³�R�� �P�£�V�� �S�D�U�D�� �U�H�Q�R�Y�D�U�� �H�O
�F�R�P�S�U�R�P�L�V�R�� �G�H�� �K�R�Q�U�D�U�� �D�� �Q�X�H�V�W�U�D�� �6�D�Q�W��̄V�L�P�D
�&�U�X�]�����1�R���Y�H�Q�H�U�D�Q�G�R���X�Q���W�U�R�]�R���G�H���P�D�G�H�U�D�����V�L�Q�R
�D�E�U�D�]�D�Q�G�R���H�O���P�L�V�W�H�U�L�R���G�H���D�P�R�U���P�D�V���J�U�D�Q�G�H���T�X�H
�H�O���P�X�Q�G�R���K�D���F�R�Q�R�F�L�G�R�����&�R�Q���(�O�O�D���H�O���G�R�O�R�U���V�H
�W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D���H�Q���H�V�S�H�U�D�Q�]�D���\���O�D���P�X�H�U�W�H���H�Q���Y�L�G�D
�H�W�H�U�Q�D��

�/�D�V�� �Î�)�L�H�V�W�D�V�� �G�H�� �O�D�� �&�U�X�]�Ï�� �Q�R�� �V�R�Q�� �V�R�O�R�� �X�Q
�S�U�R�J�U�D�P�D���G�H���D�F�W�R�V�����6�R�Q���P�H�P�R�U�L�D���\���W�D�P�E�L�«�Q
�I�X�W�X�U�R�����P�H�P�R�U�L�D���S�R�U���H�O���U�H�F�X�H�U�G�R���G�H���O�R�V���T�X�H���\�D
�Q�R���H�V�W�£�Q�����T�X�H���Q�R�V���H�Q�V�H�³�D�U�R�Q���T�X�H���O�D���&�U�X�]���H�V
�H�V�S�H�U�D�Q�]�D��

�)�X�W�X�U�R�� �S�R�U�T�X�H�� �P�L�U�D�Q�G�R�� �D�� �Q�X�H�V�W�U�R�V�� �Q�L�³�R�V��
�Y�H�P�R�V�� �H�Q�� �V�X�V�� �R�M�R�V�� �O�D�� �P�L�V�P�D�� �L�O�X�V�L�µ�Q�� �T�X�H
�Q�R�V�R�W�U�R�V���V�H�Q�W�L�P�R�V��

�$�P�E�L�W�H�� �V�H�� �O�O�H�Q�D�� �H�V�W�R�V�� �G��̄D�V�� �G�H�� �D�E�U�D�]�R�V���� �G�H
�T�X�L�H�Q�H�V���Y�X�H�O�Y�H�Q���D���V�X�V���F�D�O�O�H�V���S�R�U�T�X�H���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D
�&�U�X�]���H�V���H�O���D�Q�F�O�D���T�X�H���V�L�H�P�S�U�H���Q�R�V���G�H�Y�X�H�O�Y�H���D
�Q�X�H�V�W�U�R���R�U�L�J�H�Q��

�$�P�E�L�W�H�³�R�V���\���D�P�E�L�W�H�³�D�V�����V�R�L�V���Y�R�V�R�W�U�R�V���T�X�L�H�Q�H�V
�G�D�L�V���Y�L�G�D���D���H�V�W�D�V���I�L�H�V�W�D�V�����*�U�D�F�L�D�V���S�R�U���Y�X�H�V�W�U�R
�F�R�P�S�U�R�P�L�V�R���F�R�Q���Q�X�H�V�W�U�D�V���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�H�V�����\���S�R�U���H�O
�D�P�R�U���D���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]��

�*�U�D�F�L�D�V���D���W�R�G�R�V���O�R�V���+�H�U�P�D�Q�R�V���\���+�H�U�P�D�Q�D�V���S�R�U
�V�R�V�W�H�Q�H�U���H�V�W�D���+�H�U�P�D�Q�G�D�G���F�R�Q���Y�X�H�V�W�U�R���H�V�I�X�H�U�]�R
�H���L�P�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q�����3�H�U�R���V�R�E�U�H���W�R�G�R���F�R�Q���Y�X�H�V�W�U�D���I�H��

�9�H�U�� �O�D�� �X�Q�L�µ�Q�� �G�H�� �W�R�G�R�V�� �O�R�V�� �+�H�U�P�D�Q�R�V�� �E�D�M�R
�Q�X�H�V�W�U�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���H�V���H�O���P�H�M�R�U���W�H�V�W�L�P�R�Q�L�R
�G�H���I�H���T�X�H���S�R�G�H�P�R�V���G�D�U��

�

�4�X�H���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���Q�R�V���S�U�R�W�H�M�D�����Q�R�V���J�X�L�H���\�4�X�H���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���Q�R�V���S�U�R�W�H�M�D�����Q�R�V���J�X�L�H���\
�Q�R�V���P�D�Q�W�H�Q�J�D���V�L�H�P�S�U�H���X�Q�L�G�R�V���F�R�P�R���X�Q�D���J�U�D�Q�Q�R�V���P�D�Q�W�H�Q�J�D���V�L�H�P�S�U�H���X�Q�L�G�R�V���F�R�P�R���X�Q�D���J�U�D�Q
�I�D�P�L�O�L�D���� �4�X�H�� �Q�R�V�� �O�O�H�Q�H�� �G�H�� �Y�D�O�R�U�� �S�D�U�D�� �O�O�H�Y�D�U�I�D�P�L�O�L�D���� �4�X�H�� �Q�R�V�� �O�O�H�Q�H�� �G�H�� �Y�D�O�R�U�� �S�D�U�D�� �O�O�H�Y�D�U
�Q�X�H�V�W�U�D�V���S�U�R�S�L�D�V���F�U�X�F�H�V���G�L�D�U�L�D�V���Q�X�H�V�W�U�D�V���S�U�R�S�L�D�V���F�U�X�F�H�V���G�L�D�U�L�D�V��

�' �L�V�I�U�X�W�D�G���H�V�W�R�V���G��̄D�V�����%�U�L�Q�G�D�G���S�R�U���H�O���S�D�V�D�G�R���\�' �L�V�I�U�X�W�D�G���H�V�W�R�V���G��̄D�V�����%�U�L�Q�G�D�G���S�R�U���H�O���S�D�V�D�G�R���\
�V�R�³�D�G���F�R�Q���H�O���I�X�W�X�U�R�����3�H�U�R�����V�R�E�U�H���W�R�G�R�����V�H�Q�W�L�G���H�O�V�R�³�D�G���F�R�Q���H�O���I�X�W�X�U�R�����3�H�U�R�����V�R�E�U�H���W�R�G�R�����V�H�Q�W�L�G���H�O
�R�U�J�X�O�O�R���G�H���V�H�U���G�H���H�V�W�H���S�X�H�E�O�R���\���G�H���V�X���6�D�Q�W�D���&�U�X�]���R�U�J�X�O�O�R���G�H���V�H�U���G�H���H�V�W�H���S�X�H�E�O�R���\���G�H���V�X���6�D�Q�W�D���&�U�X�]��

�c�)�H�O�L�F�H�V���)�L�H�V�W�D�V������ �������c�)�H�O�L�F�H�V���)�L�H�V�W�D�V������ ������

�c�9�L�Y�D���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���G�H���$�P�E�L�W�H���c�9�L�Y�D���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���G�H���$�P�E�L�W�H��

�4�X�H���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���Q�R�V���S�U�R�W�H�M�D�����Q�R�V���J�X�L�H���\
�Q�R�V���P�D�Q�W�H�Q�J�D���V�L�H�P�S�U�H���X�Q�L�G�R�V���F�R�P�R���X�Q�D���J�U�D�Q
�I�D�P�L�O�L�D���� �4�X�H�� �Q�R�V�� �O�O�H�Q�H�� �G�H�� �Y�D�O�R�U�� �S�D�U�D�� �O�O�H�Y�D�U
�Q�X�H�V�W�U�D�V���S�U�R�S�L�D�V���F�U�X�F�H�V���G�L�D�U�L�D�V��

�' �L�V�I�U�X�W�D�G���H�V�W�R�V���G��̄D�V�����%�U�L�Q�G�D�G���S�R�U���H�O���S�D�V�D�G�R���\
�V�R�³�D�G���F�R�Q���H�O���I�X�W�X�U�R�����3�H�U�R�����V�R�E�U�H���W�R�G�R�����V�H�Q�W�L�G���H�O
�R�U�J�X�O�O�R���G�H���V�H�U���G�H���H�V�W�H���S�X�H�E�O�R���\���G�H���V�X���6�D�Q�W�D���&�U�X�]��

�c�)�H�O�L�F�H�V���)�L�H�V�W�D�V������ ������

�c�9�L�Y�D���O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]���G�H���$�P�E�L�W�H��

�-�X�Q�W�D���' �L�U�H�F�W�L�Y�D���G�H
�O�D���+�H�U�P�D�Q�G�D�G���G�H
�O�D���6�D�Q�W��̄V�L�P�D���&�U�X�]
�G�H���$�P�E�L�W�H



�F�D�� ����

TÆCBEP����
�&�R�O�R�F�D�F�L�´�Q���G�H���0�D�\�R�������������K�R�U�D�V

�—�I�å�Æ�å�„�i �å�¼�\�‚

' *&4 5" 4
�)�+�( � �+�� �&�� �� �"�• �'

�F�D�� ����

KVFWFT����
�&�R�Q�F�L�H�U�W�R���G�H���O�D���5�R�Q�G�D�O�O�D�������������K�R�U�D�V

�—�å�‚�‚�\�•�ž�3�å�„�� �� �„�k�ž�� �Š�–�‚�å
�¢�� �[�\�‚�å�„�� �� �„�I�å�„�� �Š�ž�S���3�]�S

�&�D�Q�W�R���G�H���O�R�V���0�D�\�R�V�������������K�R�U�D�V
�—�å�‚�‚�\�•�ž�3�å�„�� �� �„�k�ž�� �Š�–�‚�å
�¢�� �[�\�‚�å�„�� �� �„�I�å�„�� �Š�ž�S���3�]�S

�&�K�D�U�D�Q�J�D���Ž�5�R�Q���\���%�H�P�R�O�•�������������K�R�U�D�V
�—�I�å�Æ�å�„�i �å�¼�\�‚

�� �å�‚�‚�å�„���\�S�„�� �� �� �3�� �å�„�å�„���å�‚�' �\�„�� �� �„�I�å
�� �Š�\���3�å���3�]�S�„�� �ž�I�–�ž�‚�å�I�„�|�a�å�„�� �\�–�å�‚�' �å�}

�$�G�L�H�V�W�U�D�P�L�H�Q�W�R���E�¢�V�L�F�R���F�D�Q�L�Q�R�������������K�R�U�D�V
�—�å�‚�•�ž�� �„�å�' �3�I�3�–�¼�„���å�S�3�S�\
�š�� ���3�S�–�\�„�� �\�–�æ�S�3���\



�2�U�T�X�H�V�W�D���Ž�7�H�W�U�L�[�•�������������K�R�U�D�V

�&�� �2�(

WJFSOFT����
�%�D�L�O�H�V���G�H�O���0�X�Q�G�R�������������K�R�U�D�V

�—�å�‚�•�ž�� �„�� �� �„�I�å�„�N�' �I�� �Š�3�å

�a�\�Š�„�Q�� �S�\�‚�� �Š�„�� �� �� �� �‚�æ�S�„�å���ž�� �3�‚
�å���\�Q�•�å�[�å�� �\�Š�„�� �� �„�ž�S�„�&�å�Q�3�I�3�å�‚

�&�D�V�W�L�O�O�R�V���K�L�Q�F�K�D�E�O�H�V�������������K�R�U�D�V

�� �ž�I�å�„�—�\�I�3�µ�å�I�� �S�–��

�'�H�V�I�L�O�H���G�H���S�H�²�D�V�������������K�R�U�D�V

�$�� �Š�� �� �„�I�å�„�� �å�I�I�� �„�� �� �S�3�–�\�„�¯�\�‚�‚�� �Š
�.�å�Š�–�å�„�I�å�„�•�I�å�Æ�å�„�i �å�¼�\�‚

�3�U�H�J�´�Q���F�K�X�S�L�Q�D�]�R�������������K�R�U�D�V

�—�I�å�Æ�å�„�i �å�¼�\�‚

�0�L�V�H�U�H�U�H�������������K�R�U�D�V

�—�å�‚�‚�\�•�ž�3�å�„�� �� �„�k�ž�� �Š�–�‚�å
�¢�� �[�\�‚�å�„�� �� �„�I�å�„�� �Š�ž�S���3�]�S

�)�X�H�J�R�V���D�U�W�L�I�L�F�L�D�O�H�V�������������K�R�U�D�V

�� ������ �Š�\�„�å�I�„�Q�ž�S�3���3�•�3�\
�� �µ�� �å�Z�„�i �å�� �‚�3��

�� �„���å�‚�' �\�„�� �� �„�I�å�„�•�3�‚�\�–�� ���S�3���å
�|�a�å�„�i �å�S���.�� �' �å�}

�—�I�å�Æ�å�„�i �å�¼�\�‚

�O�D���S� �́O�Y�R�U�D

�

�� �„���å�‚�' �\�„�� �� �„�I�å�„�—���[�å�„�|�*�I�„�$�3�µ�\�‚���3�\�}
�� �I�„�&�3�S�å�I�3�Æ�å�‚�Z�„���\�S�–�3�S�Ÿ�å�„�I�å�„�Q�Ÿ�Š�3���å
�� �� �„�I�å�„���.�å�‚�å�S�' �å�„�¼�„�I�3�Q�\�S�å�� �å�„�å
���å�‚�' �\�„�� �� �„�I�å�Š�„�•�� �[�å�Š

�� ���\�Q�•�å�[�å�� �\�Š�„�� �� �„�I�å
���.�å�‚�å�S�' �å�„�|�š�\�S�„�¼�„�� �� �Q�\�I�}

�� �å�Q�3�]�S�„�� �Š���� �S�å�‚�3�\



�6�R�O�H�P�Q�H���0�L�V�D���H�Q���K�R�Q�R�U���D���O�D
�6�D�Q�W�®�V�L�P�D���&�U�X�]���G�H���$�P�E�L�W�H

TÆCBEP

�¯�‚�� �Š�„�.�\�‚�å�Š�„�� �� �„�å�S�3�Q�å���3�]�S�Z�„���\�S
�Q�Ÿ�Š�3���å�Z�„�C�ž�� �' �\�Š�Z�„�� �S�–�‚�� �–�� �S�3�Q�3�� �S�–�\�Z
���\�S���ž�‚�Š�\�Š�Z�„�� �3�S�' �\�Z�„�Q�Ÿ�Š�3���å�„�¼�„�� �å�3�I��

EPN JOHP
�� �„���å�‚�' �\�„�� �� �„�I�å�„�� �å�S�� �å�„�|�k�–�‚�å�_�„�¢�� �[�\�‚�å
�� �� �„�I�å�„�¢�\�I�� �� �å�� �}�„�� �� �„�A�ž�� �S�–�� �S�\�µ�3�I�I�å

�� ���\�Q�•�å�[�å�� �\�Š�„�� �� �„�I�å�„�� �å�S�� �å
�|�k�–�‚�å�_�„�¢�� �[�\�‚�å�„�� �� �„�I�å�„�¢�\�I�� �� �å�� �}
�� �� �„�A�ž�� �S�–�� �S�\�µ�3�I�I�å



MVOFT
�6�R�O�H�P�Q�H���0�L�V�D���H�Q���K�R�Q�R�U���D���O�R�V
�G�L�I�X�Q�W�R�V���G�H���O�D���+�H�U�P�D�Q�G�D�G���G�H���O�D
�6�D�Q�W�®�V�L�P�D���&�U�X�]���G�H���$�P�E�L�W�H

WJFSOFT

�7�H�D�W�U�R���Ž�6�X�H�²�R���G�H���X�Q�D
�Q�R�F�K�H���G�H���Y�H�U�D�Q�R�•

�—�å�‚�å�„�S�3�[�\�Š

�.�D�U�D�R�N�H
�t �‚�' �å�S�3�Æ�å�„�I�å�„�� �Š�\���3�å���3�]�S
�� �ž�I�–�ž�‚�å�I�„�|�a�å�„�� �\�–�å�‚�' �å�}



�$�C�„�—�å�‚�‚�3�–�å�Z�„�$�C�„�A�‚�å�S�„�¶�' �� �S�å�„�¼�„�$�C�„�a�å�Š�Š�\

TÆCBEP

�� �\�S�„�–�‚�� �Š�„�µ�å���å�Š�„�� �� �I�„�� �¼�ž�S�–�å�Q�3�� �S�–�\
�¼�„�ž�S�å�„�� �� �„�I�å�„�—���[�å�„�¯�å�ž�‚�3�S�å

�� �„���å�‚�' �\�„�� �� �„�I�å�„�—���[�å�„�¯�å�ž�‚�3�S�å





























7, �A4/, �; =4A, / , / 0

8 , 8 Î
�� �&�� �á�Ý���¾��̈����á�� �¾��̈Ý�á��̈á�� �B�á�Ý�&�F�\��̈F�á�×�B�á�N�&�F��̈n��̈F�&�B�?�B�á�F�¾�F��̈A�S�á��̈N�á��̈ÿ�¾�B�¿

�B�á���B��̈n��̈� ���B�¾�B��̈� �¿�F��̈¾�����¿��̈Ý�á��̈��¾�F��̈¾�?�¾�B���á�� �×���¾�F�[
�a� ���F�ö�B�S�N�¾��̈Ý�á��̈S�� �¾��̈ÿ���F�N�&�B���¾��̈×�á�B�×�¾�� �¾�\��̈Ý���g�á�B�N���Ý�¾��̈n��̈F�&�B�?�B�á�� �Ý�á�� �N�á�`

�� �&�� �á�Ý���¾��̈����á�� �¾��̈Ý�á��̈á�� �B�á�Ý�&�F�\��̈F�á�×�B�á�N�&�F��̈n��̈F�&�B�?�B�á�F�¾�F��̈A�S�á��̈N�á��̈ÿ�¾�B�¿
�B�á���B��̈n��̈� ���B�¾�B��̈� �¿�F��̈¾�����¿��̈Ý�á��̈��¾�F��̈¾�?�¾�B���á�� �×���¾�F�[

�a� ���F�ö�B�S�N�¾��̈Ý�á��̈S�� �¾��̈ÿ���F�N�&�B���¾��̈×�á�B�×�¾�� �¾�\��̈Ý���g�á�B�N���Ý�¾��̈n��̈F�&�B�?�B�á�� �Ý�á�� �N�á�`


	Fiestas
	Patronales

